WSZYSTKO 0 KOSZTACH
TRANSAKCGYJNYCH
W PASYINNYM PORTFELU S

JAK JE MINIMIALIZOWAC?




Agenda

s Wszystko o kosztach transakcyjnych w pasywnym portfelu
B Co skiada sie na koszt transakcyjny?
B Jak prowizje maklerskie wptywajg na wynik portfela pasywnego?
B Jak optymalizowaé (minimalizowaé) koszty transakcyjne? '
m Lepiej przeptacaé na prowizjach i robi¢ doptaty do rachunku czesciej, czy ptacié nizsze
prowizje i doptacac rzadziej wicksze kwoty?
m Rebalancing a koszty transakcyjne
B Koszty transakcyjne vs podatki
B Konkluzje

¥ @BONUS§

B Kalkulator kosztéw transakcyjnych uwzgledniajacy oferte czotowych brokeréw w Polsce'i za
granicg
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Rebalancing a podatki

" Polecam odcinek 91 podcastu
B https:/systemtrader.pl/091
" Jesli robisz rebalancing na koncie opodatkowanym — lektura

obowigzkowal
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https://systemtrader.pl/91

Co skilada sie na koszty transakcyjne?

Prowizje maklerskie

B Tuuwaga na tzw. minimalne koszty prowizji (wiecej niebawem)

Poslizg cenowy

B Czyli ewentualna niekorzystna zmiana ceny na rynku od chwili gdy sktadamy zlecenie
B Koszt ponoszony gdy sktadamy zlecenie typu PKC / MARKET

s Koszty przewalutowan (np. z PLN na EUR) f,

s Koszty przelew6w (do/od brokera) g
s Spread :

B Roznica pomiedzy ofertg kupna/sprzedazy
B Smart Routing w IBKR?
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Spread w praktyce — ETF LifeStrategy 80/20

@& Trader Workstation
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Tym wszystkim zajmiemy sie w tym
materiale
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Ale to nie wszystkie koszty jakie mozemy ponosic

s Koszt za zarzadzanie ETF-em
s Koszty za przechowywanie papieréw wartosciowych
s> Podatki!



Co mowig dane?
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Obliczenia zrealizowano w oprogramowaniu #ST

ST

DEBUG | System Trader (1.7.0, pu

PLK NARZEDZIA GLOWNE DANE WIDOK
ETF J od ]
9 HE E = 4 g p cEmseE ) JF 2
Do
Portfel Wykres  Notowania - Dodaj Edycja Usun U2/E1/1959 & Test Utwérz Przywr6é
(Europa) [ wszystkie
Nowe Okno Strategie = Testowanie Backup B
W Portfel pasywny
2 Wyniki szczegbtowe - (5)
2 Nazwa Strategii
g [a o Ulubi WA tegi Global 80/20
€ A Momentumakdjiin @ 1.0pis [P 2.Sygnaly wejécia/wyjicia z rynku 3.Zarzadzanie kapitalem ¥ 4.Koszty transakcyjne =2 5.Wplaty/wy,
Advanced Equit e ————
B | A B Dusl Momentum PROWIZJA ZA JEDNOSTKE (NP. AKCJE, ETF)
g Global . Q Prowizja Wariant 1 Jjesli Twoj broker nalicza prowizje za akcje/jed
= oballEquities transakgji), ustaw jej wysoko$¢ w tym polu.
= A~ M Portfel pasywny Prowizja za jednostke (np. akcje, ETF) s
2 TTwelve (Craig -
= A Minimalny koszt zlecenia MINIMALNY KOSZT ZLECENIA
§ LLelrlie " " , | ustaw warto$¢ minimalnego kosztu od transa*
3 [UCITS] Golden Maksymalny koszt zlecenia v % brokera. Przyktadowo niektérzy brokerzy moy
= [UCITS] Perman rowizia Wariant 2 wartoéci transakgji, ale nie mniej niz 5 PLN.
[UCITS] Simple
S s - 7
All Weather (R4 Prowizja od wartosci transakgji 030 v % MAKSYMALNY KOSZT ZLECENIA
Andrew Tobias Minimalny koszt zlecenia N - ustaw mgksymalpy ko;zf trapsakcji liczony jako
broker nie stosuje takiej polityki, ustaw 0.
CAGR
Classic 100/0
Classic 60/40 . POSLIZG CENOWY
. Poslizg cenowy 000 v % jesli kazda transakcja poza prowizjg wigze sie
Classic 80/20 Opat dsani % ustawi¢ warto$¢ wyrazong procentowo od trar
Coffee House (| plata za zarzadzanie (rocznie) . stosowany jesli Twéj broker nalicza prowizje j
Core Four Portf| Prowizja za jednostke" moze by¢ ustawiona n
Core Four Portf D Oblicz podatek
Couch Potato ( Kraj Polska N OPEATA ZA ZARZADZANIE (ROCZNIE)
EDO oznacza roczne koszty (naliczane proporcjona
~ 9%, jesli roczny koszt wynosi 1.2%) jakie pobier.
- Stawka poda
Eliminate Fat T: P s wykorzystaé to do symulacji wplywu kosztéw n¢
Global 0/100 wejéciowe nie uwzgledniaja takich kosztéw (np.
pobiera optate. Mozna w ten sposéb réwniez
Ciey wplyw podatkéw naliczanych przy wyptacie dy
Global 100/0

danych wejéciowych
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To co pokazuje jest mato marketingowe...

3

Z

Mowienie o kosztach, czy rebalancingu robi z nas nudziarzy

B O wiele tatwiej zagwiazdorzyé emocjonalnymi prognozami, cudownymi strategiami, teoriami
spiskowymi, itd.

Ale jesli szukasz sposobu na pewng poprawe swoich inwestyciji, to

koszty i podatki sg idealnym miejscem ki

B O wiele pewniejsza korzy$¢ niz np. szukanie idealnej proporcji portfela '

Opracowanie kilku tabel z tego materiatu kosztowato wmlotygodmo&vq

prace

B Programowanie

B Przygotowanie scenariuszy testowych
B Wykonanie testow
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Testowe portfele
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|
Testowe portfele (1/5) 5a ¢

b
Classic 60/40 I ﬁ
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I iShares MSCI World ETF (URTH) iShares 20+ Year Treasury Vanguard Total International
— Vanguard FTSE Emerging Markets Bond ETF (TLT) [ Bond Index Fund ETF Shares
Index Fund ETF Shares (VWO) (BNDX)

20.00%

SV

Testowe portfele (2/5)

_———T000%

?
Global 80/20 |

LS
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iShares Core S&P 500 ETF Vanguard FTSE Emerging Markets

(vv) Index Fund ETF Shares (VWO)
iShares Core S&P Small-Cap iShares 7-10 Year Treasury
ETF (UR) = Bond ETF (IEF)

iShares Core MSCI EAFE ETF

(IEFA)

iShares 20+ Year Treasury

Bond ETF (TLT)
Bl iShares Gold Trust (IAU)
iShares S&P GSCI Commodity-Indexed
Trust (GSG)

7.50%

18.00%

Testowe portfele (3/5)

All Weather (Ray Dalio

£
L
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iShares VIl Public Limited iShares IV Public Limited

I Company - iShares Core S&P Il Company - iShares $ Treasury
500 UCITS ETF (CSPX) Bond 20+yr UCITS ETF (IDTL)
SPDR Bloomberg Barclays 1-3

Il Month T-Bill UCITS ETF USD
Unhedged (Acc) (ZPR1)

25.00% —

25.00%

Invesco Physical Gold ETC
(SGLD)

25.00%

25.00%

Testowe portfele (4/5) é; ;

Permanent (Harry Bro ﬁe)

SYSTEM TRADER



iShares Core S&P 500 ETF
wv)

SPDR Bloomberg Barclays 1-3
Month T-Bill ETF (BIL)

10.00%

Testowe portfele (5/5)

Warren Buffett
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Jak prowizje wpiywajg na wyniki pasywnych portfeli?

REBALANCING RAZ W ROKU, KAPITAL. STARTOWY 10K, DOPLATY ROCZNE 10K + INFLACJA, OKRES 1972-2021

PORTFEL
(liczba ETF-6w)

Classic 60/40
(2)

Global 80/20
(4

All Weather
(Ray Dalio)
(C))

Permanent
(Harry Browne)
4)

Warren Buffett
(2)

Prowizja 0%

Kapitat
koncowy
(nominalnie)

Zaptacoe
prowizje

[min PLN] [tys. PLN]

Prowizja 0.1%

Kapitat
koncowy
(nominalnie) !
[min PLN]

Zaptacoe
prowizje
[tys. PLN]

Prowizja 0.3%

Kapitat

koncowy
(nominalnie)
[min PLN]

Zaptacoe
prowizje
[tys. PLN]

Prowizja 0.5%

Kapitat
koncowy
(nominalnie) :
[min PLN]

Zaptacoe
prowizje
[tys. PLN]

Prowizja 1%

Kapitat
koncowy
(nominalnie) :
[min PLN]

Zaptacoe
prowizje
[tys. PLN]

O ile wigcej na
koncie z
prowizjg 0%
wzgledem
prowizji 1%7?
[%]




Czy wptacac / wyptaca¢ mate kwoty? (1/2)

PORTFEL 60/40, BRAK INDEKSACJI WPLAT O INFLACJE, WPLACONA KWOTA CALKOWITA 300K, PROWIZJA 0.3%, MIN. PROWIZJA 25 PLN

Whptaty miesigczne
500 PLN
(brak prowizji maklerskich)

Whptaty miesigczne Wptaty kwartalne Wptaty roczne
500 PLN 1500 PLN 6 000 PLN

LATA ) . i ; ;
kKepltaI Zaptacoe Ka’apltal Zaptacoe K?p“a' Zaptacoe Kepltal Zaptacoe | O ile wigcej
oncowy s koncowy : S koncowy : e koncowy : = H A
. . i prowizje . . | prowizje : . | prowizje . . | prowizje :bez prowizji?
(nominalnie) ! [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] |
[tys. PLN] : [tys. PLN] . [tys. PLN] = [tys. PLN] =
1970-1979 : 78.78
1970-1989
1970-1999 1948.83 | 1914.11 | 2021.81
1970-2009 2854.25 | 2805.06 | 2067.52

1970-2019 723234 | 7533.83 | 7403.71 | 7843.36




Czy warto wptacac / wyptaca¢ mate kwoty? (2/2)

PORTFEL 60/40, INDEKSACJA WPLAT O INFLACJE, PROWIZJA 0.3%, MIN. PROWIZJA 25 PLN

Whptaty miesigczne
500 PLN
(brak prowizji maklerskich)

Whptaty miesigczne Wptaty kwartalne Wptaty roczne
500 PLN 1500 PLN 6 000 PLN

LATA . . : : :
kKepltaI Zaptacoe Ka’apltal Zaptacoe K?p“a' Zaptacoe Kepltal Zaptacoe | O ile wigcej
oncowy s koncowy : S koncowy : e koncowy : = : A
. . i prowizje . . | prowizje : . | prowizje . . | prowizje :bez prowizji?
(nominalnie) : [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] (nominalnie) : [tys. PLN] |
[min PLN] | ! [min PLN] | . (minPLN] | 'Y [tys. PLN] | VY&
1970-1979 ; : 0.10
1970-1989
1970-1999
1970-2009

1970-2019




czyli prowizje sa wazne, ale...
...nie najwazniejsze
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Koszty prowizji vs sposob rebalancingu

KONTO OPODATKOWANE, KWOTA STARTOWA 10K, DOPLATY ROCZNE 10K + INDEKSACJA INFLAC,

OKRES 1972-2021

Prowizja maklerska 0%
(rabalancing interwatowy co rok)

Prowizja maklerska 0.5%
(rebalancing do wew. przedz.)

PORTFEL

Réznica w
(liczba . ] : - i ; kapitale
ETF-6w) kl;::::al { Zaptacoe k};:z::a' { Zaptacoe [%]
'COWY ' prowizie |  Sharpe 'COWY :  prowizie : Sharpe
(nominalnie) : PLN] | (nominalnie) : PLN] |
(minpLN] | [ys-PLN] [minpLN] | Lvs-PLNI

Classic 60/40
()

Global 80/20 ; 5
(4)

All Weather i . L N
(Ray Dalio) :
(8)

Permanent
(Harry i
Browne)
(4

Warren Buffett
()
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Koszty transakcyjne w pasywnym portfelu — konkluzje

s Koszty transakcyjne to nie tylko prowizje maklerskie!
B Nalezy pamietaé tez o spreadach, ewentualnych poslizgach cenowych i kosztach wymiany
walutowej (nawet jesli wymiana walutowa jest darmowa, to nadal ponosimy koszt w formie
spreadu pary walutowej)
s Koszty prowizji maklerskich warto redukowag, ale...
B Al oile nie przeptacamy na tzw. minimalnych prowizjach, to ich wielko$é w portfelu
pasywnym nie jest kluczowa
B Im portfel zawiera wiecej ETF-6w tym koszty ptaconych prowizji rosng i rosnie
prawdopodobienstwo przeptacania na minimalnych prowizjach
B Sposéb rebalancingu ma wpltyw na ilo$é i wielko$¢ przeprowadzanych transakcii

s Robiac doptaty nalezy uwzglednié nie tylko wysoko$é prowizji ale i’
czestotliwos¢ doptat
B Na przyktad bardziej optacalne moze byé wczesniejsze zainwestowanie gotowki kosztem
zaptacenia wyzszej prowizji
s Uwazaé gdy w gre wchodza podatki!
B Sposab robienia rebalancingu ma zwykle znacznie wiekszy wptyw na wyniki niz koszty
transakcyjne (o ile nie przeptacamy na tzw. minimalnych prowizjach)

PRI T - T
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Ogtoszenia parafialne (1/3)

s Strona odcinka:

systemtrader.pl/093
B Materialy uzupetniajace

@& BONUS @ : kalkulator
kosztéw transakcyjnych do
pobrania zrealizowany w ramach
Atlasu Pasywnego Inwestora
Kalkulator uwzglednia oferte: DM
BOS, mBank, eMakler, DEGIRO,
Exante, Lynx, XTB, Interactive
Brokers, tastyworks, Saxo Bank

: zero linkow
afiliacyjnych! = zero konfliktow
interesow

‘Waluta inwestycji EUR
Przewalutowanie PLN->EUR? NIiE

JAGA: W Google Docs wybierz File i Make a copy, aby uzyska¢ dostep do wiasnej kopii arkusza. Mozesz tez pobra¢ go w innych formag

Sekcja 1 - Kalkulator kosztéw transakcyjnych

ETF-y europejskie - rachunek IKE/IKZE (polskie domy maklerskie)

Ten arkusz umozliwia pordwnanie kosztéw transakeyjnych towarzyszacych pojedyncze transakeji przez rachunki IKE lub IKZE, kidre s oferowane przez pol
Arkusz jest dodatkiem do Atlasu Pasywnego Inwestora - Modut 9 (*Jak kupié ETF)

Data ostatnie] aktualizacji 2022-06-20

A. Zatozenia do obliczeri

1. Inwestujemy w ETF-y notowane w EUR
2. Ponosimy koszty prowizji

3. Ponosimy koszty przewalutowania - opcjonalnie

4.DM BOS - nie ponosimy oplaty za przewalutowanie (3 przewalutowania w roku s3 bezplatnie)
5. Nie uwzgledniamy optaty depozytowej w BM mBank

B. Parametry do obliczen

Kurs EUR/PLN 1 4,75 - Kurs waluty aktualizuje sig automatycznie i nie ma potrzeby recznd
- Wybierz walutg, w ktérej notowany jest ETF

<~ Zaznacz TAK, jezeli na rachunku masz PLN i transakcja wymaga

i< Jezeli posiadasz $rodki w PLN, tu wpisz kwote inwestycji. Jezeli p
- Jezeli posiadasz $rodki w PLN - nic tu nie wpisuj, pole wypelni sig!

Wartosc transakcji [PLN] i '6.000,00
Wartos¢ transakeji [EUR] 126444

C. Obliczenia

omBoS BMmBank | oMakier (mBank)

{Koszty przewalutowania w DM [EUR] ] 0,00 0,00 0,00

Prowizja [EUR] 1 500 ] 500 : 500
Suma [EUR] ) 5,00 5,00 ) 5,00
Efektywna prowizja catkowita [%]
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Ogtoszenia parafialne (2/3)

s Strona odcinka: systemtrader.pl/093

B Wideo i zapis tekstowy

B Niebawem kontynuacja tego odcinka — [LIVE z Arturem Wisniewskim (stockbroker.pl),
licencjonowanym maklerem

m Porozmawiamy o tym jak wybra¢ brokera + przedstawie ranking kont maklerskich
opracowany przez Artura dla IKE/IKZE, ETF-6w europejskich i ETF-ow amerykanbklch
s> Wrécitem do vlogowania! E
B Tym razem w nieco innej formule — relacja co u mnie sie dzieje i nad czym pracuje
B Przy okazji promocja zdrowego stylu zycia — czyli o sporcie (gtdwnie bieganie)

-
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Ogtoszenia parafialne (3/3)

\o

Kolejny odcinek

B Eric Balchunas (Bloomberg) — wywiad

Jak John Bogle i Vanguard
wywrdocit stolik na Wall Street
oszczedzajgc biliony dolarow
inwestorom

Bedzie ttumaczenie na jezyk
polski

THE

BOGLE
EFFECT

How John Bogle and Vanguard
Turned Wall Street Inside Out
and Saved Investors Trillions

ERIC BALCHUNAS
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Zapraszam do komentowania
i zadawania pytan' @
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